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El 2023 del GBP/USD a revision

El GBP/USD protagonizé una subida de en torno aun 5 % a lo largo de 2023, convirtiéndose en uno de
los pares de divisas con mejor desempefio. Ello no se debié a una debilidad por parte del USD, sino a
que la GBP se desenvolvid mejor que otras divisas importantes, tales como el EUR, el JPY o el AUD.

El fuerte 2023 vivido por el GBP/USD fue en parte una recuperacion tras su pésimo 2022, en el que
este par marc6 un minimo récord. También influy6 el hecho de que la economia del Reino Unido
aguantara mejor de lo esperado, mejorando las expectativas del FMI a comienzos de afio de una leve
recesion y las previsiones de que seria la economia con peor desempefio de todo el G7. Ademas, una
inflacion persistente, que fue una de las mas altas de toda la OCDE, propici6é una actitud halcén por
parte del Banco de Inglaterra (BOE) durante todo el afio, lo que impulsé al alza a la GBP.

¢Rendira el GBP/USD igualmente bien de nuevo o son, por el contrario, mas pesimistas sus
perspectivas para el 2024?

Perspectivas econdmicas del Reino Unido

Ya en las cercanias del nuevo afio 2024, la economia muestra dificultades, con un PIB débil (el dato de
PIB de octubre mostré un -0,3 % mes a mes), una inflacién que se mantiene en el 4,6 % (el doble del
objetivo del BOE) y dificultades en el mercado laboral por el dafio que el Brexit y la COVID infligieron
sobre la oferta de mano de obra a la vez que el crecimiento de los salarios se mantenia alto.

Echando un vistazo anticipado al conjunto del afio, y segun la OCDE, se espera un crecimiento
econdémico poco llamativo para el Reino Unido, del 0,5 %, un mercado laboral relativamente
tensionado y una inflacion que se mantendra persistente. El BOE prevé que el IPC se mantenga por
encima del 2 % durante 2024 y vuelva al 2 % a mediados de 2025. Un mercado laboral tensionado y
una inflacioén persistente significan que el BOE podria no recortar tasas antes de mediados de 2024.

El trading con apalancamiento conlleva un riesgo significativo de pérdidas y no es adecuado
para todos los inversores
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El Banco de Inglaterra

El BOE subi6 agresivamente las tasas durante 2023 hasta el 5,25 %, el maximo de 15 afios. Las
expectativas de un mercado laboral tensionado y una inflacion persistente significan que el BOE
probablemente mantendra unas altas tasas por un largo periodo de tiempo, una postura que reiterd
el Gobernador del BOE, Andrew Bailey, en su reunion de diciembre. Tres de los miembros votaron
incluso por una subida de tasas en diciembre. La expectativa de que el BOE mantendra las tasas de
interés altas por mas tiempo sirve de apoyo a la libra, sobre todo porque el BOE tiene una actitud mas
halcdn que la de la Fed. Es probable que durante 2024 esta tendencia continle apoyando a la libra
frente al dolar estadounidense.

Con una tendencia a la baja de la inflacion, se espera que el BOE comience a recortar tasas a
mediados de 2024, previéndose un recorte de tasas de en torno a 100 puntos basicos para la segunda
mitad del afo. Esto podria provocar que el GBP/USD sufra para mantenerse al alza por encima de los
1,30y podria suponer una presidén descendente sobre la libra mas adelante durante el afio.

Si los datos econémicos del Reino Unido mostraran que la economia se desenvuelve peor de lo
previsto, la atencién podria pasar rapidamente de estar centrada en la postura del banco central a
estarlo en las perspectivas econémicas en deterioro y la libra se veria afectada a la baja. Mientras
tanto, unos datos persistentemente mas fuertes de lo previsto podrian potenciar apuestas de un BOE
mas halcon e impulsar la libra al alza.

Perspectivas econdmicas de los Estados Unidos

El trading con apalancamiento conlleva un riesgo significativo de pérdidas y no es adecuado
para todos los inversores



La economia estadounidense demostré ser resiliente. El crecimiento se debilité ligeramente porque

las subidas de tasas de la Fed ralentizan la economia y alivian la inflacion. El mercado laboral se
mantuvo también resistente. En las cercanias del afio nuevo 2024, la economia estadounidense se
mantiene abocada a un aterrizaje suave, aunque aun no esta fuera de todo peligro.

Segun la OCDE, se prevé que el PIB estadounidense crezca un 2,4 % en 2023 y que EE. UU.
experimente una ligera ralentizacion en 2024, con un crecimiento del PIB de 1,5 %. Es probable que
haya muchas diferencias entre cada una de las mitades del afio, con posibles dificultades para la
economia a comienzos de 2024, en la que continua sintiéndose el impacto en la economia real del
ciclo de endurecimiento de la Fed, antes de que los niveles de crecimiento vuelvan a una mayor
normalidad en la segunda mitad del afio como resultado de la caida de la inflacion y de la bajada de
las tasas de interés. La inflacién en EE. UU. se alivié considerablemente hasta situarse en Unicamente
1,5 veces el objetivo de la Reserva Federal. La Fed moderé su prevision de inflacion al 2,4 % en 2024y
al 2,2 % en 2025 y no se espera que se alcance el objetivo del 2 % hasta 2026.

La Reserva Federal

Tal y como se esperaba, en la ultima reunion de la Reserva Federal en 2023 el banco central mantuvo
las tasas en el maximo de 22 afios del 5,25 % al 5,5 %. Sin embargo, el Presidente de la Reserva
Federal, Jerome Powell, sorprendié adoptando una postura mas palomay el dot p/ot previé tres
recortes de tasas durante 2024, frente a los dos proyectados previamente en la reunion de
septiembre. Mientras que el dot plot de |la Fed apunta a un primer recorte de tasas en junio, el
mercado cuenta con una probabilidad del 73 % de que se produzca antes: en marzo.

Con la economia estadounidense condenada a ralentizarse, la inflacion relajandose y la Fed
recortando tasas, las perspectivas principales para el USD son bajistas.

The Fed's December Dot Plot
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ANo de elecciones

Es probable que el GBP/USD se vea afectado por las turbulencias politicas, con elecciones a Primer
Ministro en Reino Unido y presidenciales en EE. UU.

En Reino Unido deberan tener lugar elecciones generales antes de enero de 2026. El rumor es que el
Partido Conservador, actualmente en el poder, elegira para ello probablemente el mes de mayo o el
de octubre.

Segun ING, la GBP cotizé con una prima de riesgo del 5 % en los ultimos afios electorales: 2017 y 2019.
La explicacién puede encontrarse en los intentos de Theresa May de dirigir el proceso del Brexit en
2017y 2019y el lider laborista Jeremy Corbyn desconcertando al mercado con sus ideas econémicas.
Sin embargo, retrotrayéndonos hasta 1997, cuando gand Tony Blair, no hubo prima de riesgo alguna sobre la libra..
Dado que la canciller en la sombra, Rachel Reeves, cuenta con el respeto de la comunidad empresarial
y financiera, existe la posibilidad de que la GBP no cotice con prima de riesgo tampoco en estas
elecciones.

En su lugar, la gran pregunta es si el Canciller actual, Jeremy Hunt, optara por grandes concesiones
fiscales antes de las elecciones.

Si se introdujeran estimulos fiscales responsables y creibles, ello seria considerado ligeramente
positivo para la GBP.

Previsiones para el GBP/USD: analisis técnico

Después de elevarse desde su minimo de octubre en los 1,2040, el GBP/USD rompié por encima de su
media movil simple de 50 y su tendencia a la baja desde mayo de 2021.

El par cotiza entre su media movil simple de 50 y su media movil simple de 200 en la grafica semanal,
situandose en la mitad del rango general del afio.

Con el indice de fuerza relativa por encima de 50, los compradores podrian buscar una subida por
encima de la media mévil simple de 200 en los 1,2840 para extender las ganancias a los 1,30, el nivel
psicolégico, y los 1,3125, el maximo de julio. Esta serd probablemente una barrera importante en
2024.

Entretanto, los vendedores podrian buscar una ruptura por debajo de los 1,2440, la media movil
simple de 50, para exponer el soporte de la tendencia a la baja en los 1,22 y los 1,2040, el minimo de
octubre. Una ruptura por debajo de ahi podria poner el foco en los 1,18, el minimo de 2023, un nivel
que se espera que actle como soporte fuerte.

El trading con apalancamiento conlleva un riesgo significativo de pérdidas y no es adecuado
para todos los inversores
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Tenga en cuenta, por favor, que la disponibilidad de los productos y servicios de FOREX.com dependera de su
localizacion y de la entidad reguladora bajo la cual mantenga su cuenta.

La informacién no esta dirigida al publico general de ninglin pais en concreto. No se pretende distribuir dicha
informacion a residentes de ningun pais en el que tal distribucion o el uso de la misma contravenga cualquiera
de las leyes o de los requisitos regulatorios locales. La informaciéon y las opiniones contenidas en este articulo
tienen como Unico fin su uso a modo de informacion general y no constituyen oferta ni solicitud alguna sobre la
compra ni la venta de ninguna divisa ni ningun contrato por diferencia (CFD, por sus siglas en inglés). Todas las
opiniones y la informacion contenidas en este articulo son susceptibles de ser cambiadas sin previo aviso. La
preparacion de este articulo no guarda relacién alguna con los objetivos de inversién, la situacion ni las
necesidades financieras de ningun destinatario en concreto. Cualquier referencia a movimientos o niveles de
precio histéricos tiene Unicamente valor informativo, esta basada en nuestro analisis y no significa ni garantiza
que sea probable que ninguno de tales movimientos vuelva a tener lugar en el futuro. Aunque la informacion
contenida aqui se obtuvo de fuentes reconocidas como fiables, el autor no garantiza su precisién ni su
completud, ni asume tampoco ningun tipo de responsabilidad por cualquier pérdida directa, indirecta o
consiguiente que pueda derivarse de la confianza de cualquier persona en cualquiera de dichas informaciones u
opiniones.

Los futuros, las opciones sobre futuros, el mercado de divisas y otros productos con apalancamiento conllevan
un riesgo significativo de pérdidas y no son adecuados para todos los inversores. Las pérdidas pueden superar
sus depositos. Un apalancamiento mas elevado conlleva un riesgo mas elevado. Los contratos spot de oro y
plata no estan sujetos a regulacién bajo el "Commodity Exchange Act." de EE. UU. Los contratos por diferencia
(CFD) no estan disponibles para residentes de EE. UU. Antes de decidir operar con divisas en el mercado Forex,
con futuros de materias primas o con activos digitales, deberia evaluar con detenimiento sus objetivos
financieros, su nivel de experiencia y su apetito de riesgo. Cualquier opinién, noticia, estudio, analisis, precio u
otra informacioén contenida aqui tiene como fin servir de informacién general acerca del tema tratado y es
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presentado entendiendo que no ofrecemos ningun tipo de consejo de inversion, legal ni fiscal. Deberia acudir a
una entidad consultiva o a otro tipo de asesores pertinentes sobre cualquier cuestién de inversion, legal o fiscal.
Las referencias a FOREX.com o a GAIN Capital remiten a StoneX Group Inc. y sus subsidiarios. Por favor, lea

las Caracteristicas y riesgos de las opciones estandarizadas.
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